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Noticias del Mercado CAPITAL MARKETS

Lo que paso esta Semana

Internacional

La inflacion en Estados Unidos vuelve a acelerarse y fue de +0,60% en el mes de Mayo (+8,6% interanual). Los altos precios a nivel global de los Alimentos y los
Combustibles (Petréleo 120 USD y Gas en maximos Histéricos) continuan afectando a los niveles de precios de las economias mundiales.

Se espera que la Reserva Federal en este contexto actué de manera agresiva y aumente la tasa de politica monetaria 50 Puntos Basicos en la proxima reunion en el
mes de Junio y 50 o 75 puntos basicos en la reunién del mes de Julio. Dejando los tipos de referencia en la zona 2,00-2,25%.

El Banco Mundial recortd sus proyecciones de crecimiento para 2022 de 4,1% a 2,9% y alert6 sobre una situacion de recesion con altos niveles de inflacion similar a la
vivida en los afios “70s. EI SPY (Principal indice de Estados Unidos), vuelve a perforar los 4.000 puntos acumulando una pérdida de 20% en lo que va del afio.

Local

Esta semana estuvo marcada por la fuerte caida de los Bonos y Letras Ajustadas por CER (Principal instrumento de financiamiento del gobierno en el mercado).
Rescates masivos y declaraciones de referentes econdmicos de la oposicion sobre el tratamiento futuro de la Deuda en Pesos y su posible reestructuracion fueron el
detonante para una salida colectiva de inversores en estos instrumentos. Los rendimientos se dispararon y complican el financiamiento del Gobierno en las proximas
licitaciones que deberéa convalidar en parte precios del mercado secundario (CER +10-15% en la parte mas larga de la Curva). En este contexto salté hasta $10 el dolar
MEP y CCL en el mercado. (Desde $209 a $219, un 5% en tan solo una semana).El Gobierno sali¢ a declarar que jamas haria un Default de la Deuda en Pesos y

ademas mediante organismos publico salié a recomprar Bonos CER, a pesar de esto el rebote en estos instrumentos fue moderado. (2,0-3,0%) y solo en la parte Corta.
Proxima Semana

Martes 14 de Junio : EI INDEC dara a conocer el indice de Precios al consumidor de la economia Argentina para el mes de Mayo. Estimaciones privadas 5,00%.
Miércoles 15 de Junio: La Reserva Federal anunciara la nueva tasa de politica monetaria de la economia Norteamericana. Se espera una suba de 50 PBS.

Viernes 17 de Junio: Feriado Nacional en Argentina (Martin Miguel de Gliemes). No se registraran operaciones a lo largo del dia en el mercado local. 2
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Calendario Econémico

Paises Evento Hora (Arg)

Lunes, 13 de Junio de 2022

Gran Bretafia Produccion manufacturera (Mensual) (Abr) 03:00 hs

Martes, 14 de Junio de 2022

USA IPP (Mensual) (May) - Est 0,80% 09:30 hs

Argentina indice de precios al consumidor (IPC) May-22 16:00 hs

Miércoles, 15 de Junio de 2022

USA Decision de tipos de interés 15:00 hs

USA Rueda de prensa del FOMC 15:30 hs

Jueves, 16 de Junio de 2022

Brasil Brasil - Corpus Christi

Gran Bretafia Decision de tipos de interés (Jun) -Est 1,00% 08:00 hs

Viernes, 17 de Junio de 2022

Argentina Argentina - Feriado Nacional 3
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Resumen de Mercado

US 10Y

BADLAR Privados (1)
Tasa LELIQs (1)

CDS 5Y Argentina

(1) Tasas calculadas como TNA

MONEDAS

Délar A 3500- MULC
Délar MEP

Délar CCL

Doélar / Euro

DXY (Dollar Index)

10/6/2022 2/6/2022 Var. Semanal MTD YTD (2)
3,16% 2,91% 25,0 bps 31,2 bps 2235 bps
46,63% 45,81% 81,2 bps 37,5 bps 6,3 bps
49,00% 49,00% 0,0 bps 0,0 bps 1.100,0 bps
4286,23 4055,93 230,30 8,7% 431%
(2) Variacion acumulada desde principio de afio
121,79 120,47 1,1% 1,2% 18,5%
221,78 207,42 6,9% 7,0% 12,5%
224,84 208,33 7,9% 7,5% 12,0%
1,05 1,07 -2,1% -1,2% -7,1%
104,17 101,82 2,3% 1,6% 8,5%
4,98 4,80 3,8% 3,4% -12,7%

Real / Ddlar
indices (USDC)

América

Merval

S&P 500 (USA)
Nasdaq (USA)
Dow Jones (USA)
VIX (USA)
Bovespa (Brasil)
Europa

DAX (Alemania)
CAC 40 (Francia)
IBEX 35 (Espafia)

COMMODITIES (CHICAGO)

395,17
3.925,47
11.405,24
31.572,59
27,83
21.229,97

14.477,45
6.508,97
8.826,91

440,52
4.176,82
12.316,90
33.248,28

24,72
21.906,17

15.564,32
6.984,72
9.395,54

-10,3%
-6,0%
-7,4%
-5,0%
12,6%
-3,1%

-7,0%
-6,8%
-6,1%

-11,3%

-4,3%
-4,9%
-3,8%
8,3%
-8,2%

-5,2%
-4,7%
-5,2%

I -5,0%
-17,9%
-27,5%
-13,3%

15,5%

-19,5%
-19,9%
-10,5%

Soja (USD/Ton.)
Maiz (USD/Ton.)
Trigo (USD/Ton.)

Petréleo WTI (USD/Barril)
Oro (USD/Onza Troy)

641,31
304,43
393,40
121,94
1.873,07

635,34
287,50
388,81
116,88
1.868,13

0,9%
5,9%
1,2%
4,3%
0,3%

3,3%
5,7%
2,8%
5,8%
1,5%
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Chile Evolucién 5Y CDS

Colombia

Brasil

Mexico

b Turquia
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TasaBadlar vs TM20 vs Leliq
BADLAR

Tasa Leliq
TM20

/18 5/18 9718 1/19 5/19 9/19 1/20 5/20 9/20 1/21 5/21 9/21 1/22 5/22

Evolucién indices en USD - Base Ene-18 =100
——BOVESPA

IBEX ——— SHANGAI S&P 500 ——— MERVAL
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Cauciones, Cheques de Pago Diferido y Pagares SEBITEL MR BT S
CAUCIONES EN ARS Y USD TNA Cauciones ARS
Plazo (dias) Moneda TNA Prom. Monto Nominal 45,0% .
3 ARS 38,40% 46,73% 255.125.309.783 42,5% R
............. °®
7 ARS 39,90% 48,81% 7.746.968.498 400% 4 e o
°
14 ARS 41,55% 51,02% 1,026.925.136 2ro%
35,0%
21 ARS 41,00% 49,97% 34.382.761
32,5%
31 ARS 44,00% 54,03% 227.159.593
_________________________________________ 30,0%
3 USD 1,35% 1,36% 12.456.702 0 5 10 PI;;; e 20 25 30 35
CPD Avalados (ARS) TNA Segmento Avalado MAV, CPD
Plazo (dias) TNA Prom. Monto Nominal Cant. Negociada 52.5%
31-60 45,1% 24.158.253 34
61-90 48,5% 62.676.276 76
50,0%
91-120 49,7% 60.148.059 39 ® .
121-150 46,7% 31.460.000 24 © e osresseassassnsases®
A7,5% | iiseseeessasssssseneaneaseseneetes ®
181-210 46,5% 10.580.000 12| T s : N p o
211-240 47,0% 2.805.193 7
45,0% o
241-270 47,0% 10.000.000
271-300 48,8% 5.502.086
42,5%
301-330 47,7% 74.518.700 9 31-60 91-120 181-210 241-270 301-330
331-360 48,5% 33.970.000 16 Plazo (dias)
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Soberanos en USD Ley Local PR T —

Precio en USD
$ 50,00 —Bonar 2029 ——Bonar2030 ——Bonar2035 ——Bonar2038 -——Bonar 2041

$47,50
$ 45,00
$42,50
$ 40,00
$ 37,50
$ 35,00
$32,50
$ 30,00

$ 27,50
$ 25,00
$22,50

$20,00 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T
9/20 10/20 11/20 12/20 1/21 2/21 3/21 4/21 5/21 6/21 7/21 8/21 9/21 10/21 11/21 12/21 1/22 2/22 3/22 4/22 5/22
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Titulos Publicos CAPITAL MARKETS

SOBERANOS Informacion al 10-06

SOBERANOS EN DOLARES Informacién al 10-06

Ticker Maturity Préx. Vto Duration Precio Ley Volumen nom

Ticker Maturity Préx. Vto PITE T Precio Paridad Var % Semanal Volumen nom

T2V2  30/11/2022 30/5/2022  11,01% 0,46 116,00  Arg. 129.495
9/7/2029  9/7/2021  40,01% 3,3 247 24,15% 56.529
TV23  28/4/2023  28/4/2022  7,77% 0,87 11430  Arg. 857.500
AL30  9/7/2030  9/7/2021  38,55% 3,4 236 23,50% 4.927.177
TV24  30/4/2024 30/10/2022  5,70% 1,89 0,00 Arg. 298.686
AL35  9/7/2035  9/7/2021  25,14% 59 236 23,53% 24.168
AE38  9/1/2038  9/7/2021  25,85% 4,8 293 29,22% 621.744
A4l 9/7/2041  9/7/2021  21,31% 58 294 29,32% 101.361
GD29  9/7/2029  9/7/2021  35,55% 3,4 281 27,43% 9.59
GD30  9/7/2030  9/7/2021  33,09% 3,6 27,8 27,72% 13.564.992
GD35  9/7/2035  9/7/2021  22,89% 6,2 267  2662% 345.922
GD38  9/1/2038  9/7/2021  21,38% 54 360  3590% 2.739
GDA1  9/7/2041  9/7/2021  19,47% 6,1 325  32,41% 29.427
GD46  9/7/2046  9/7/2021  23,77% 5,1 273 27,22% 651
TR Soberanos en délares TR A
45% oo Soberanos Délar Linked
240% 12,0% T2V2
.
35% 10,0%
30% !
° AE38 8,0% ®
AL41 AL35
559 i o V24
ZD% ® GD35 ’ *
. 48 L
20% ® GD41 4,0%
15%
% 2,0%
10% .
3,25 3,75 4,25 4,75 5,25 5,75 6,25 6,75 0,0%

D & (af 0,00 0,20 0,40 0,60 0,80 1,00 1,20 1,40 1,60 1,80 2,00
ration (af
®ley xrg ) Leym Duration (afios)
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Titulos Publicos CAPITAL MARKETS

SOBERANOS AJUSTADOS POR CER Informacion al 10-06

Ticker Maturity Prox. Vto DITENT] Precio Paridad Volumen Nom 17,25% SObe ranos en Pesos CER

T2X2  20/9/2022 20/9/2022  3,40% 0,0 2293 115,77% Arg. 8.445.798 4 79%

TC23  6/3/2023  6/9/2022  8,91% 0,7 5440  96,82% Arg. 10.930 15% %Zié"f. 13,42%

T2X3  13/8/2023 13/8/2022  13,46% 1,1 193,1  87,91% Arg. 1.551.548 3

TX23  25/3/2023  25/9/2022  8,04% 0,8 2298  9523% Arg. 5.079.504

T2X4  26/7/2024  26/7/2022  17,25% 1,9 1352 74,22% Arg. 55.155

TX24  25/3/2024  25/9/2022  14,79% 1,7 1950  80,50% Arg. 1.414.012

TX26  4/11/2026  9/11/2022 14,21% 1,1 1493  69,20% Arg. 353.809 598,40%

TX28  4/11/2028 9/11/2022 13,42% 3,5 1450  67,20% Arg. 331.082 *

DICP  31/12/2033 30/6/2022  9,30% 52 3663,5  84,78% Arg. 28.641

PARP  31/12/2038 30/9/2022  9,64% 9.8 16200  48,32% Arg. 10.818 0% Duration (afios)

CUAP  31/12/2045 30/6/2022  9,52% 11,3 2260,0  48,06% Arg. 3.500 0,00 2,00 4,00 6,00 8,00 10,00 12,00
LETRAS AJUSTABLES POR CER Informacion al 10-06 le%% Letras a Descuento Ajustadas por CER 18,81%

Ticker Plazo Maturity TIR Duration Precio

X30J2 20 30/6/2022  4,12% 16,00 153,00 15%
X2912 49 29/7/2022  5,57% 45,00 146,50
10%
X16G2 98 16/9/2022  9,60% 94,00 128,50

X2102 133 21/10/2022 13,10% 129,00 121,75 5%

X20E3 224 20/1/2023  18,81% 220,00 112,00

0%

X17F3 252 17/2/2023 14,66% 248,00 109,00 0 50 100  Duraton (dias) 200 250 300
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Titulos Publicos

LEDES EN PESOS

Informacion al 10-06
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SOBERANOS TASA DE REFERENCIA FIJA Informacién al 10-06

Ticker Plazo Maturity TIR Duration Precio Ticker Maturity Prox. Vto TIR Duration Precio LELED] Ley Volumen Nom
$30J2 20 30/6/2022 82.4% 16 0.974 TO23 17/10/2023 17/10/2022 72,52% 1,2 63,82 62,35% Arg. 11.997.928
17/10/2026 17/10/2022 69,38% 0,9 35,55 34,76% Arg. 2.325.837
$2912 49 29/7/2022  77,04% 45 0,932 T026 17710/ 10/ ° ° i
$31G2 82 31/8/2022  77,12% 78 0,885 s Informacién al 10-06
S$30S2 112 30/9/2022  73,54% 108 0,850 Ticker Maturity Préx. Vto Duration Paridad Ley Volumen Nom
S3102 143 31/10/2022 63,11% 139 0,830 PR15 4/10/2022 4/7/2022 73,73% 0,2 36,9 150,11% Arg. 383.905
TIR I.
etras a Descuento en Pesos TIR s
_— Soberanos Pesos Tasa Fija
TO23
90% 73%
85% 82,4% 72%
80% . 77,04% 77,12% 7%
. 73,54%
75% . 71%
70% 9
65% 63,11% 1%
) » 70%
60%
70%
55%
50% 69% TO26
0 20 0 60 30 100 120 140 160 0,00 0,20 0,40 0,60 0,80 1,00 1,20 1,40

Duration (dias)

Duration (afios)
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Délar y ROFEX
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EVOLUCION DOLAR CAM1 - MAE

FUTUROS DE DOLAR ROFEX al 10/06

Vencimiento Precio Tasa Directa TEA Implicita TNA Implicita Tasa Forward 30 dias

Fecha Cotizacion Var. Mensual Var.YTD

29-07-22 131,09 7,6% 73,0%
1 2022 121,7 1,49% 18,61%
31-08-22 138,55 13,8% 77,5% 79,0% 0/6/20 79 ! !
30-09-22 145,25 19,3% 77,6% 78,6%
31-10-22 152,30 25,1% 76,9% 77,6%
30-11-22 159,40 30,9% 76,4% 76,9%
30-12-22 166,10 36,4% 74,7% 74,9%
31-01-23 173,95 42,8% 74,0% 74,1%
. . . « L7 TNA implicita
Tipo de Cambio Real Multilateral Histdrico 50 Tasa Implicita contratos de Délar Futuro
180 66,5%
65,4%
66,0%
64,0%
62,0%
60,0%
58,0%
56,0%
54,0%
60 52,0% T T T T T d
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 07/22 08/22 09/22 lo/22 1/22 12/22 01/23

Vencimiento

10
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DélaryTCRM CAPITAL MARKETS

Ml

03 3/22 04/22 05,
11

TNA Devaluacién Diaria BCRA

40,00%
30,00% 4
!
20,00% 1L
\HHHIHHW!HHN W'WWNMHM il IHMIHHM\W" f H‘HHNHMM
0,00% |
07/21 07/21 08/21 09/21 09/21 10/21 11/21 11/21 12/21 01/22 01/22 02/22
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Brecha Dolar Oficial /IMEP I ——

Brechas MEP y CCL

Cotizaciéon MEP Brecha MEP Cotizacién CCL Brecha CCL
221,51 81,88% 224,84 84,61%
Brecha Cambiaria
en %
120,0%
100,0%
80,0%
60,0%
40,0%
20,0%
0,0% P‘“‘*"“H“q‘-‘ f T T T T T T T T T T T 1
\‘,b g > D N D '.\9 Q N Q :‘9 n> :‘} YAy »{} f\}
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Indice MERVAL en ddlares cable
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Evolucidon Cedears de ETFS en ARS SEBITHL MEEEETS

Evolucion % en ARS CEDEARS DE ETFS

60,00% Cedearde ETF Var % ARS ——SPY.BA
SPY.BA e DIA.BA
e — o
, QQQ.BA
40,00% EWZBA
QQQ.BA ——— ARKK.BA
A)F(TEKE?AA —— XLE.BA
EEM.BA ——EEMBA
20,00%

0,00%

-20,00%

-40,00%

-60,00%
18/01 25/01 01/02 08/02 15/02 22/02 01/03 08/03 15/03 22/03 29/03 05/04 12/04 19/04 26/04 03/05 10/05 17/05 24/05 31/05 07/06
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Evolucion Merval m

(1) Cotizacion en ARS

COTIZACION MERVAL AL 10/06

Panel Lider Merval

MERVAL

ALUAR $

MACRO $

BYMA L5 BYMA 4
=5

CENTRAL PUERTO Cenrral Puerro $

COMER DEL PLATA sce $

CABLEVISIONHOLD WEeELRUEELEY $

EDENOR NEdenor $
FRANCES BBWVA 3

GP FIN GALICIA $

MIRGOR Mirgor $
PAMPA ENERGIA ~ Pampacrerais  $
GPOSUPERVIELLE  surerwvictie $
TRAN GAS NORTEC Te=ma & g

TRAN GAS DEL SUR tgs & 3

TRANSENER @Transener $
TERNIUM ARG i RLSRETTTNN $

GP FINAN VALORES

YPF SOCIEDAD

88.849,60

90,10
295,00
1.205,00
75,80
9,76
687,00
57,65
194,80
179,70
3.375,00
191,30
74,10
91,50
277,00
55,30
114,50
37,40

917,00

Var % Daria

-0,02%

-0,88%

0,96%

-1,71%

-2,07%

-0,31%

0,59%

-0,77%

2,07%

2,33%

0,37%

-1,75%

-0,67%

1,78%

-1,18%

2,41%

-1,72%

-0,40%

1,37%

@ FIRST
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Var % Semanal
-3,19% i 6,41%
-0,99% l -3,12%
-7.77% I 7,53%
-4,17% . 15,88%
-7,11% - 17,34%
-1,01% . 14,40%
-8,42% I 1,05%
-6,86% . -13,15%
-5,84% ' -4,24%
-3,60% . -13,00%
-2,72% . 15,10%
-2,24% . -8,23%
-9,41% l -2,66%
-7,68% 2,22%
-1,72% -8,22%
3,10% 57%
-0,46% 17,80%

15
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Cotizaciones ADRs

(M

(1) Cotizacion en USD

COTIZACION ADRs AL 10/06

Ticker

ETF MSCI Argentina

FRANCES BBWVA
MACRO

CRESUD CRESUD
EDENOR EEdenor
GP FIN GALICIA 1) Galicia
PAMPA SPampaecnergia

GPOSUPERVIELLE  wipenun™s

TELECOM

TELECOM —

TRAN GAS DEL SUR tgs 3

TENARIS = Tenaris
IRSA D

-
b..

Central Puerro

CENTRAL PUERTO

DESPEGAR . despegar
LOMA Crene )
MERCADO L IBRE D e

$

$

Ultimo Var % Diaria S\e/rz;ra\:f,al
28,24 -2,89% -8,76%
2,61 -0,88% -14,25%

12,88 -2,42% -15,20%
5,85 -2,50% -15,95%
5,23 0,00% -11,80%
7,85 -0,82% -13,89%

21,15 -4,90% -10,23%
1,68 -3,45% -8,20%
5,04 -0,40% -7,35%
6,21 -3,72% -5,91%

31,19 -3,14% -8,64%
4,06 -1,93% -8,56%
3,89 -3,95% -7,38%
3,34 -4,30% -13,25%

39,88 -1,62% -8,77%
6,10 -0,97% -3,02%
7,82 -3,81% -16,63%
5,64 -2,59% -7,54%

694,62 -7,19% -11,95%

@ FIRST
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Var % YTD
l -9,69%
. -19,04%)
l -10,05%|

22,64%)

-3,15%
-19,46%)
1,29%
-13,40%)

-0,98%

%

3,84%)

-8,04%

4,70%)

-7,07%

6,27%

-20,53%)

-14,93%)

! -48,79% 16
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Cotizaciones Cedears T T —
COTIZACION CEDEARSs AL 10/06
Ticker Ultimo Var % Diaria st]g:f’al Var % YTD

APPLE .' $  3.147,00 -0,02% 3,35% ' -13,1%
TESLA T $  10.580,00 0,17% 7,05% . -27,2%
PETROBRAS W pernosnas  $ 3.009,50 1,16% 1,24% -
ALIBABA GROUP 2 $  2.765,50 2,90% 27,09% l -0,4%
GENERAL ELECTRIC 5] $  16.199,50 1,77% 0,49% . -16,1%
MICROSOFT CORP &8 578500 -0,98% 2,53% . -15,9%
BARRICK GOLD sarmick  $  4.777,00 8,16% 9,99% .7,1%
VALE ‘ vae $ 192500 1,91% -0,67% .%
BANCO ITAU & $  1.074,00 -1,10% -3,55% .A,
AMAZON amazon $ 173,00 -3,08% -2,97% . -27,3%
BANCOBRADESCO > pradesco  $ 857,50 0,23% 0,23% .%
GOOGLE Google s 8.760,00 0,27% 5,62% . -14,3%
MC DONALD'S $  6.765,00 1,10% 4,07% E 0,7%
NETFLIX NETFLIX $  2.617,50 -1,34% 0,31% - -66,4%
FACEBOOK 2.\ $  5.030,00 -1,18% 0,60% - -42,5%
COCA COLA Catity, s 28000 2,58% 6,18% . 17,9%
BERKSHIRE HATHAWAY Bisssee ¢ 304000 0,71% 2,67% ' 10,1%
BIOCERES SEMILLAS C@:/ $  6.12500 -1,06% -2,13% ! 9,0%

(1) Cotizacion en ARS 17
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Para mayor informacion sobre la Newsletter o sobre FIRST Capital Markets, por favor contactenos:
Mesa de Operaciones: mesa@firstcma.com / 011 5239-3336

Joseé Luis Garofalo

Vicepresidente Ejecutivo

Alejandro Caramella
Head Portfolio Manager

Silvina Podesta

Compliance

Victoria Mosquera

Mesa de Operaciones

Eugenia Magetti

Back Office

Pedro A. Cristia, CFA

Gerente General

Maria Rita Franchini

Compliance / Administracion

Juan Pablo De Gaetano

Jefe Mesa de Operaciones

Tobias Barthou

Mesa de Operaciones

Ernesto Biternas
Back Office

Rodrigo Terre, CFA

Gerente de Mercado de Capitales

NEYEUERIGLHE!

Portfolio Analyst

Camila Stagnaro

Mesa de Operaciones

Héctor Gagliardi

Mesa de Operaciones

Felicitas Lauri
Analista FCI



mailto:mesa@firstcma.com

FIRST

CAPITAL MARKETS

BUENOS AIRES

Ortiz de Ocampo 3302 — Mddulo 1, Piso 2, Oficina 15
C1425DSV, Ciudad de Buenos Aires.

(+54 11) 5235 1032

contacto@firstcma.com

FIRST Capital Markets S.A.
Agente de Negociacion

registrado bajo el N° 532 de la C.N.V.
AAPIC — Fondos Comunes de Inversion
registrado bajo el N° 49 de la C.N.V.



